Sektoranalyse af (Jkologisk meelkeproduktion

Resumé

Sektoranalysen belyser den gkonomiske situation inden for gkologisk
meelkeproduktion og samler relevante analyser, som er med til at give et
overblik over sektorens sammensaetning. Den generelle tendens viser, at
de gkologiske meaelkeproducenter er blevet faerre. Der er et fald fra ca 455
bedrifter i 2012 til 366 bedrifter i 2016. I 2017 og 2018 forventes der 90
nyd bedrifter. Trods et mindre fald i antal bedrifter fra 2015 til 2016 er
der 2.339 flere arskger hvorved der er 159 arskger pr bedrift i gennemsnit.
Det samlede areal ved meelkeproducenterne er ligeledes steget med 5.000
hektar det seneste ar. Den indvejede maengde maelk har veeret konstant fra
2010 til 2015. T 2016 steg indvejningen op til 500 mio. kg, og der forventes
en stigning til 650 mio. kg meaelk nar alle de maelkeproducenter der har lagt
om er i fuld produktion af gkologisk maelk. De sidste ar har meelkeprodu-
centerne i gennemsnit oplevet et vaesentligt forbedret driftsresultat, men
der er stadig en stor spredning imellem driftsresultaterne.
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1 Introduktion

Den gkologiske maelkeproduktion anses for at vaere "lokomotivet” inden for den
gkologiske udvikling bade inden for produktion, forbrug og eksport. Andelen af
den gkologiske meelke der blev indvejet i 2016 var pa 9,2%, hvor den har ligget
stabilt de sidste 10 ar. Derimod er det godt en tredjedel af den maelk, der drikkes,
som er gkologisk.

De gkologiske regler for malkekvaeg betyder, at der er et seerligt behov for, at
kgerne har mulighed for at opfylde deres naturlige behov og adfserd. Dette stil-
ler bl.a. krav til staldindretning og afgraesningsmuligheder. Staldene skal veere
indrettet med henblik pa at understgtte koernes naturlige adfeerd, og koerne skal
have adgang til afgraesningsarealer i sommerhalvaret mindst seks timer om dagen.
Isaer kravet om afgraesning i sommerhalvaret kan begraense udvidelsesmuligheder-
ne for den enkelte landmand. Dette skyldes bl.a., at udvidelsen vil kreeve et stgrre
afgraesningsareal, som ikke altid er muligt at finde i en praktisk afstand fra bedrif-
tens malkestald. En robust gkologisk meelkeproduktion af stor race bgr have 0,45
ha pr. ko i det indre saedskifte, hvoraf 0,30 ha pr. ko bgr veere afgraesning. Dertil
kan der ogsa komme en gget udgift til etablering af drivveje og vandforsyning til
afgraesningsarealerne, som er med til at reducere mergevinsten ved udvidelsen af
besaetningen. Den gkologiske maelkeproduktion i Danmark er kendetegnet ved, at
bedrifterne i hgj grad ligner konventionelle bedrifter, idet produktionssystemet
ikke adskiller sig fra de konventionelle anlaeg. I 2016 var der i Danmark 366 gko-
logiske meelkeproduktionsbedrifter, som er godkendt til at producere gkologisk
meelk.

1.1 Datagrundlag

Til beskrivelsen af den gkologiske maclkesektor er der benyttet data fra Danmarks
Statistik, NaturErhvervstyrelsen og konomidatabasen, SEGES. Data fra Dan-
marks Statistik og NaturErhvervstyrelsen er offentlig tilgaengelig, og de anvendte
tabeller vil fremga ved de enkelte figurer og tabeller. Data fra @konomidatabasen,
SEGES, er hentet den 1.12.2017 og bestar af endelig vejet data for arene 2012 til
2016.Vejet data betyder, at det enkelte regnskab har faet en vaegt i samarbejde
med Danmarks Statistik, hvorfor det er muligt i hgjere grad at udtale noget om
sektoren som helhed. Uvejet data anvendes de steder, hvor det er ngdvendigt
at have de enkelte regnskabstal for sig, sasom en spredning i afkastningsgraden.
De anvendte data fra ®konomidatabasen, SEGES, har personlig eller I/S som
ejerform, da det vurderes, at datakvaliteten er for ringe fra andre ejerformer.
Medmindre andet er angivet er data fra ®konomidatabasen baseret pa virksom-
hedsdata, og der anvendes kun data fra heltidsbedrifter.

Analyserne der er baseret pa veegtede data kan arligt opdateres ca. d. 1/10.
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Del 1
Udyviklingen i gkologisk
maelkeproduktion
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2 Overblik over gkologisk produktion

Afsnittet giver et overblik over den gkologiske produktion i form af areal, bedrifter,
priser, produktion og gkonomi.

2.1 Udvikling i det samlede gkologiske areal og antal be-
drifter

Siden indfgrslen af det rgde @-meerke i 1989 er antallet af gkologiske bedrifter
og areal gget veesentligt i Danmark. Figur 1 viser udviklingen af det gkologiske
areal som et histogram, mens grafen angiver antallet af gkologiske bedrifter. Det
gkologiske areal blev gget kraftigt i de sene 90’ere og har siden ligget omkring et
fast niveau pa 160.000 - 180.000 ha. Dog er arealet nu inde i en ny veekst fase, hvor
det gkologiske areal i 2016 steg med 66.587 ha til 216.794 ha. Antallet af gkologiske
bedrifter er i 2016 3.173 bedrifter. Der forventes yderligere 450 bedrifter i 2017.

Figur 1: Udviklingen i det samlede gkologiske areal og antallet af
pkologiske bedrifter fra 1989 til 2016

220.000 — 4.000
Areal (venstre akse)
—— Bedrifter (hgjre akse)

200.000

~ 3.500

180.000 -

160.000 | ] [~ 3-000

{
)
I

140.000 — ~ 2.500

120.000
~ 2.000
100.000 —

80.000 | - 1.500

60.000 — ~ 1.000
40.000 —

| il

20.000 —

1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Anm.: Opggrelsesmaden er sendret fra 2005.
Kilde: NaturErhvervsstyrelsen, Statistik over gkologiske jordbrugsbedrifter 2016.

Ses der naermere pa det gkologiske areal, sa viser figur 2, hvordan fordelingen af
de fuldt omlagte arealer har fordelt sig i 2016. ud af de 161.972 ha er der 35 %
grovfoder, 19 % varsaed, 9 % vinterseed og 15 % ekstensive / permanente arealer.
Herudover er der 22 % andre afgrgder.

Ser vi naermere pa de 44.700 hektar med gkologiske salgsafgroder bestar 29 % af
varbyg, 25% af varhavre, 19 % af vinterrug.
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Figur 2: Afgrodefordeling pa det samlede omlagte gkologiske areal
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Anm.: Data angiver fuldt omlagt gkologisk areal.
Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken 2016, tabel OEKO1.

Figur 3: Afgrodefordeling pa det samlede omlagte gkologiske grovfo-
der areal
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Anm.: Data angiver fuldt omlagt gkologisk areal.
Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken 2016, tabel OEKO1.
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Figur 4: Afgrgdefordeling pa det samlede omlagte gkologiske salgsaf-
grode areal

@Pkologiske salgsafgrgder - Ha i 2016

2093 672 ;g9 H Vinterbyg

B Vinterhvede
M Vinterrug
M Vinterhybridrug
m Varb
2.255 ve
m Varhvede

= Varhavre

 Korn + baelgsaed

Anm.: Data angiver fuldt omlagt gkologisk areal.
Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken 2016, tabel OEKOL1.
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I tabel 1 er der angivet den procentmeessige fordeling af de gkologiske afgrgder
siden 1995. Selvom det gkologiske areal er steget kraftigt igennem tiden, sa er
den procentmaessige fordeling af afgrgder stabil. Det er kategorien med 'Graes og
grgntfoder’, som igennem hele perioden har langt den stgrste betydning efterfulgt
af "'Korn’.

Tabel 1: Procentmeaessige afgrgdefordeling pa det skologiske areal

Beelgseed Frg til  Gartneri  Graes og Korn  Ovrige

udsaed grgntfoder
1995 2 0 3 66 22 7
1996 2 0 3 63 23 9
1997 2 0 2 66 23 7
1998 2 0 2 66 23 6
1999 2 2 2 67 22 6
2000 1 2 1 66 24 6
2001 2 1 1 63 28 5
2002 3 2 1 58 31 5
2003 4 2 1 57 31 5
2004 4 2 1 56 32 5
2005 2 2 1 62 28 3
2006 1 3 1 66 26 3
2007 1 2 1 65 27 4
2008 1 2 2 63 29 4
2009 1 2 2 63 28 4
2010 2 2 1 65 26 3
2011 1 2 2 64 28 3
2012 1 2 2 61 32 2
2013 2 2 2 62 30 2
2014 2 2 2 63 29 2
2015 3 2 2 61 30 3
2016 3 1 3 60 30 3

Anm.: Data er angivet i procent.
Kilde: Danmark Statistik, Statistikbanken 2016, tabel OEKO1.

2.1.1 Udvikling i areal og antal bedrifter for gkologiske malkeprodu-
center

Ses der naermere pa de gkologiske maelkeproducenter, sa viser figur 5 udviklingen
i antallet af bedrifter og areal siden 2012. Der er en tendens til feerre gkologiske
malkekveegsbedrifter, mens arealet pr. bedrift er stigende. Dog forventes der at
omkring 90 nye producenter afslutter gko-omlaegning i 2017 og 2018.
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Figur 5: Udvikling i antallet af bedrifter og areal for gkologiske mael-

keproducenter
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Kilde: NaturErhvervsstyrelsen, Statistik over gkologiske jordbrugsbedrifter, flere
argange.

2.2 Produktionsmeaessig udvikling for gkologiske maelke-
producenter

Udviklingen inden for gkologisk indvejet maelk har ligesom udviklingen af det
gkologiske areal en kraftig stigning i de sene 90’ere, hvorefter det finder et stabilt
niveau. Figur 6 viser udviklingen i indvejet maelk malt i mio. kg., og procenttallet
indikerer, hvor stor en andel af den indvejede melk, der er gkologisk produceret.
Selvom antallet af gkologiske bedrifter er reduceret inden for de senere ar, sa har
det indvejede maclk, malt i mio. kg, vaeret stabilt, hvilket indikerer, at leveret
meengde maelk pr. bedrift er stigende. Nar de nye gkologiske maelkeproducenter
er omlagt forventes der den samlede indvejede meaelkemaengde at blive 650 mio
kg.

Figur 6: Udviklingen i indvejet gkologisk maelk, mio. kg
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Anm.: Procentsatsen de enkelte ar angiver andelen af gkologisk indvejet maelk i
forhold til konventionel indvejet meelk ab landmanden.
Kilde: Danmark Statistik, Statistikbanken 2016, tabel ANIT.

Side 7 af 41



Jf. figur 6 ses det, at andelen af gkologisk meelk i forhold til den samlede maengde
meelk, der indvejes, har vaeret faldende de senere ar og var pa det hgjeste niveau
i 2001 med 9%. Forklaringen pa den lavere andel af gkologisk meelk de senere
ar kan ses i figur 7, hvor udviklingen i indvejet meelk for hhv. gkologiske og
konventionelle bedrifter er opgjort som indekstal. Med udgangspunkt i 2001=100,
ses der en kraftig stigning i indvejet gkologisk maelk igennem 90’erne, mens den
konventionelle maengde har veeret stabil. Forst i de senere ar op mod afskaffelsen
af meelkekvoten er den konventionelle indvejning steget. Og stigningen pa den
konventionelle meelk har veeret stgrre end stigningen pa den gkologiske. Sidste ar
i grafen viser dog at 2016 neesten lukker dette gab set i forhold til 2001 niveau. Men
den forventede udvikling i 2017 og 2018 vil andelen af gkologisk meelk overhale
udviklingen af konventionel maelk.

Figur 7: Udviklingen i indvejning af maelk, opgjort som indekstal
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Kilde: Danmark Statistik, Statistikbanken 2016, tabel ANI7.

2.3 Udvikling i prisen pa gkologisk meaelk

I figur 8 er der vist den arlige gennemsnitlige prisudvikling pa gkologisk maelk i
lpbende og faste priser. De stiplede linjer angiver mindste og stgrste pris inden for
det enkelte ar. Ud fra (b) kan det ses, at prisen pa melk over perioden har vaeret
svingende omkring samme niveau, mens de lgbende priser er stigende i samme
periode.
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Figur 8: Prisudvikling for gkologisk maelk i perioden 2004 til novem-
ber maned 2017
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(b) Prisudvikling i faste priser

Anm.: For (a) er angivet i lgbende priser, hvor kurven viser de gennemsnitlige
priser i kr./kg for gkologisk melk, mens de stiplede linjer angiver mindste og
storste pris inden for det pageeldende ar. For (b) geelder det samme blot i faste
priser med udgangspunkt i november maned 2017.

* angiver, at det kun er de forste 11 maneder som er indeholdt i 2017.

Kilde: FarmtalOnline, serien 'Melkepris’.

Ved at rense for inflation tager man hgjde for, at prisniveauet varierer fra ar
til ar. Grunden til at denne omregning til faste priser udarbejdes er, fordi man
er interesseret i, om fx. en prisstigning er drevet af generel stigning i alle priser
og dermed ogsa omkostningerne, eller om prisstigningen rent faktisk overstiger
stigningen i alle andre priser /omkostningerne. Sammenligner man 2008 og 2014,
sa vil man med lgbende priser konkludere, at der har veeret en prisstigning, hvilket
selviglgeligt er positivt for den gkologiske meaelkeproducent. Efter en korrektion
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for inflation, sa kan man se, at de faste priser i 2014 faktisk er lavere end i 2008.
Det betyder altsa, at den gkologiske maelkeproducent faktisk er darligere stillet i

2014 sammenlignet med 2008.
2.4 Driftsgkonomiske resultater

For at se naermere pa den gkonomiske udvikling inden for den gkologiske meel-
keproduktion viser figur 9 udviklingen i driftsresultatet for maelkeproducenter i
perioden 2012 til 2016. Igennem perioden har driftsresultatet veeret stigende.

Figur 9: Driftsresultat for skologiske meelkeproducenter i perioden
2012-2016
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Anm.: De viste data er vejet gennemsnit for gkologiske maclkeproducenter.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Figur 10 viser udviklingen i driftsresultatet samt intervallet i driftsresultatet for
66% af de gkologiske meelkeproducenter i perioden 2012 til 2016. Figuren viser

en stor variation i driftsresultatet set over perioden med et veaesentlig udsving i
2016.
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Figur 10: Spredning i driftsresultatet i perioden 2012-2016
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Anm.: Driftsresultatet er malt i faste priser med 2016 som udgangspunkt. Det
gra felt angiver spredningen for 66% af de gkologiske meelkeproducenter.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

I 2016 ligger gennemsnittet for meelkeproducenterne vaesentlig over medianen ud
fra figur 10, hvilket indikerer, at der har veeret ekstreme veerdier i de 16,5%,
som ligger oven for det viste interval. I tabel 2 er de relevante nggletal for gko-
logiske maclkeproducenter angivet. Af centrale nggletal i tabel 2 kan der udover
driftsresultatet fremhaeves bedrifternes jordtilliggende pr. bedrift. Dette har stor
betydning for en raekke af de gvrige nggletal. Den gkologiske maelkeproduktion er
aftheengig af et storre dyrket areal pr. ko (Andersen, 2016a).
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Tabel 2: Relevante nggletal for gkologiske maelkeproducenter for arene

2012 til 2016

2012 2013 2014 2015 2016
Antal uvejet bedrifter 288 276 249 237 240
Antal vejet bedrifter 397 372 352 326 322
Dyrket areal, ha 191 199 208 201 217
Forpagtet areal, ha 67 70 76 73 82
Antal arskger 151 157 158 154 170
EKM pr. ko 8.006 8.143 8.520 8.742 8.899
Ha. dyrket pr. arsko 1,26 1,27 1,32 1,30 1,28
Bruttoudbytte i alt, tkr. 5.936 6.444 7.043 6.832 7.961
Dakningsbidrag, tkr. 3.054 3.259 3.836 3.710 4.371
Driftsresultat, tkr. 250 436 808 770  1.093
Arets resultat, tkr. 182 182 346 752 770
Geeldsprocent 71,3 76,3 764 704 73,0
Faste priser 2012 2013 2014 2015 2016
Dackningsbidrag, tkr. 2.992 3.217 3.808 3.701 4.371
Driftsresultat, tkr. 245 430 802 768 1.093

Anm.: Der er anvendt vejet data. Der er angivet faste priser for regnskabsresul-
taterne nederst i tabellen med 2016 som udgangspunkt.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

For 2016 er spredningen af driftsresultaterne vist vha. figur 11, som ogsa angiver
intervallet for 95% og 50% af driftsresultaterne for de gkologiske maelkeprodu-
center. Den lysegra farve angiver spredningen i driftsresultatet for 95 % af de
pkologiske maelkeproducenter, mens den mgrkegra farve angiver spredningen for
50% af de gkologiske meelkeproducenter. 95% af de gkologiske meelkeproducenter
havde saledes et driftsresultat mellem 320.000 kr. og 3.883.000 kr. i 2016, mens
50% havde et driftsresultat mellem 382.000 kr. og 1.634.000 kr.
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Figur 11: Spredning i driftsresultat for gkologiske maelkeproducenter,
2016
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Anm.: Data er uvejet. Det lysgra felt deckker 95% af de inkluderede bedrifter,
mens det mgrkegra felt deckker 50% af de inkluderede bedrifter, og tallet med fed
er median tallet i fordelingen.

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Spredningen i driftsresultatet, vist i figur 11, er centreret om en median (den
midterste observation) pa 854.000 kr. Modsat gennemsnittet angiver medianen,
hvilket driftsresultat der er opnaet for netop 50%-fraktilen af stikprgven. Da den-
ne ligger under gennemsnittet der jf. tabel 2 er pa 1.093.000 kr., betyder det,
at spredningen i driftsresultaterne for 2016 har veeret mere ekstrem mod hgjere
resultater, end det medianen angiver. Det betyder dog ogsa, at mere end halvde-
len af de gkologiske maelkeproducenter ikke har opnaet et resultat pa niveau med
gennemsnittet.

Et andet vigtigt strategisk mal for en virksomhed er afkastningsgraden, der bely-
ser virksomhedens rentabilitet. Afkastningsgraden giver en vurdering af, om afka-
stet pa den investerede kapital er tilfredsstillende, ligesom det kan sammenlignes
med andre investeringsmuligheder med samme risiko. I figur 12 vises spredningen
for afkastningsgraden for gkologiske maelkeproducenter i 2016. Ud fra figuren kan
det ses, at halvdelen af producenterne har haft et afkast pa 3,7% eller derover.
Sacttes der et krav til en afkastningsgrad pa 5 %, hvilket er et godt bud pa den
gennemsnitlige gaeldsrente samt en mindre risiko praemie, er der desvaerre kun 30
% af de gkologiske meelkeproducenter der har en robust gkonomisk situation pa
den lange bane.
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Figur 12: Afkastningsgrad pa skologiske maclkeproducenter i 2016
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Anm.: Data er uvejet og angiver fordelingen af afkastningsgraden pa gkologiske

meelkeproducenter.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

3 Geografisk fordeling
De gkologiske meelkeproducenter fordeler sig i 2016 over hele Danmark, men med

en hovedvaegt i Vest- og Sgnderjylland. Figur 13 viser placeringen af de gkologiske
meelkeproducenter for 2016 med data fra CHR indberetningen.
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Figur 13: Okologiske meelkeproducenter, 2016

Anm.: Fordeling af registrerede gkologiske melkeproducenter i 2016, pa4 CHR
niveau. Hver rgd plet symboliserer en gkologisk bedrift.
Kilde: CHR indberetning, 2016.

I tabel 3 er der angivet fordelingen af gkologiske maelkeproducenter i Danmark.
Her ses det, at hele 50% af bedrifterne er fordelt mellem Midtvest- og Sydjylland.
Desuden ses det, at andelen af malkekger i de angivede omrader fglger fordelingen

af bedrifterne.
Tabel 3: Fordeling af gkologiske maelkeproducenter i Danmark

Meelkeproducenter Malkekger

Nordjylland 22% 24%
Midtjylland (gst) 20% 21%
Midtjylland (vest) 28% 28%
Sydjylland 22% 23%
Fyn 1% 1%
Sjeelland og gerne ™% 4%

Kilde: CHR indberetning, 2016.
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Del 11
Analyser

Del II bestar af analyser som belyser sarlige omrader inden for gkologisk meaelke-
produktion.
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4 Sammenhold af gkologiske og konventionelle
resultater

I det folgende belyses de resultatmaessige forskelle mellem gkologiske og konventio-
nelle bedrifter ud fra data fra @konomidatabasen, SEGES i perioden 2012-2016.
I figur 14 er driftsresultatet for de gkologiske og konventionelle bedrifter sat op
mod hinanden for arene 2012 til 2016. De gkologiske bedrifter har pa naer 2013 et
stgrre gennemsnitlig driftsresultat end de konventionelle. De sidste to ar i meget
udpraeget grad.

Figur 14: Driftsresultat for gkologiske og konventionelle bedrifter i
perioden 2012-2016
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Anm.: Data er vejet.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

I tabel 4 er der foruden driftsresultatet angivet flere relevante resultater og nagle-
tal til ssmmenligning mellem de gkologiske og konventionelle bedrifter. Det ses, at
de konventionelle bedrifter har et mindre jordtilliggende pr. arsko, mens ydelsen
pa de konventionelle kger er hgjere end pa de gkologiske.
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Tabel 4: Udvalgte resultater for gkologiske og konventionelle bedrifter

(kologisk 2012 2013 2014 2015 2016
Antal uvejet bedrifter 288 276 249 237 240
Antal vejet bedrifter 397 372 352 326 322
Dyrket areal, ha 191 199 208 201 217
Forpagtet areal, ha 67 70 76 73 82

Antal arskger 151 157 158 154 170
EKM pr. ko 8.006 8.143 8.520 8.742 8.899
Ha. dyrket pr. arsko 1,26 1,27 1,32 1,30 1,28
Bruttoudbytte i alt, tkr. 5.936 6.444 7.043 6.832 7.961
Dakningsbidrag, tkr. 3.064 3.259 3.836 3.710 4.371
Driftsresultat, tkr. 250 436 808 770 1.093
Arets resultat, tkr. 182 182 346 752 770
Geeldsprocent 71,3 763 764 704 73,0
Afkastningsgrad 3,5 4,0 5,0 3,2 4,6

Konventionel 2012 2013 2014 2015 2016
Antal uvejet bedrifter 2.064 2.006 1.916 1.864 1.739
Antal vejet bedrifter 3.221 3.059 2.976 2.844 2.593
Dyrket areal, ha 143 151 153 156 164
Forpagtet areal, ha 41 44 46 46 48

Antal arskger 159 166 166 173 192

EKM pr. ko 8.847 9.037 9.482 9.803 9.853
Ha. dyrket pr. arsko 090 091 092 09 0,85
Bruttoudbytte i alt, tkr. 5.543 6.254 6.553 5.923 6.324
Dakningsbidrag, tkr. 2.734 3.092 3.458 2.722 2835
Driftsresultat, tkr. 185 482 698 -60  -118
Arets resultat, tkr. -1 109 113 82 43

Geeldsprocent 72,3 73,6 73,7 755 76,5
Afkastningsgrad 3,4 4,0 4.8 0,2 -0,2

Anm.: Data er vejet.

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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I figur 15 er spredningen i driftsresultatet mellem gkologiske og konventionelle
bedrifter for 2016 vist, mens figur 16 viser spredningen over perioden 2012-2016
i intervallet fra -3 mio. kr. til 4 mio. kr. i driftsresultat. De gkologiske bedrifter
har en stgrre spredning i driftsresultatet. Medianen imellem de gkologiske og
konventionelle bedrifter ligger forholdsvis teet i 2012 og 2013 hvorefter der bliver
stgrre afstand ar for ar. Speceielt i 2016 er der en meget hgjerskaev fordeling ved
de gkologiske maelkeproducenter. Dette er oplagt at kigge nsermere pa arsagerne
til.

Figur 15: Spredning i driftsresultat for gkologiske og konventionelle
bedrifter i 2016
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Driftsresultat, 1.000 kr.
Anm.: Data er uvejet. Tallene angiver median veerdierne.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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Figur 16: Spredning i driftsresultat for gkologiske og konventionelle
bedrifter i perioden 2012-2016
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Anm.: For de enkelte ar er taetheden angivet pa y-aksen, mens driftsresultatet i
1.000 kr. er angivet pa x-aksen. Data er uvejet.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Set over tid har de gkologiske maelkeproducenter en stgrre andel end de konven-
tionelle bedrifter, som har et resultat over 1 mio. kr. i driftsresultat.
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I figur 17 vises spredningen i afkastningsgraden mellem de gkologiske og kon-
ventionelle bedrifter for 2016. Det ses at afkastningsgraden for de konventionelle
meelkeproducenter er under et voldsomt pres i disse ar. Ser vi tilbage pa 2014
niveauerne var der ikke forskel pa percentil numer 50. Der kunne dog ses lidt

forskel 1 halerne.

Figur 17: Spredning i afkastningsgrad for gkologiske og konventionelle
bedrifter, 2016
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Percentil
Anm.: Data er uvejet.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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Set over tid, viser figur 18, hvordan afkastningsgraden har varieret i perioden
2012-2016 for gkologiske og konventionelle bedrifter. Det ses, at der i perioden har
veeret en tendens til en stgrre variation i afkastet hos de konventionelle bedrifter.
Her ses det ogsa tydeligt, at forskellen mellem de to driftsformer ikke er markant
i arene 2012 til 2014, hvorefter der opstar et meget stor GAB.

Figur 18: Spredning i afkast for de gkologiske og konventionelle be-
drifter i perioden 2012 - 2016
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Anm.: For de enkelte ar er afkastningsgraden angivet pa y-aksen, mens percentilen
er angivet pa x-aksen. Data er uvejet.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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5 Analyse pa selvforsyningsgrad

Den gkologiske maelkeproducent er i hgjere grad afheengig af at kunne produce-
re foderet til malkekgerne pa bedriften end den konventionelle maelkeproducent.
Arsagerne hertil er bl.a. en veaesentlig hgjere pris pa indkeb af ravarer, kraftfoder
og korn for den gkologiske maelkeproducent kontra den konventionelle. Dermed er
der et gnske om en hgj selvforsyningsgrad, men denne analyse vil se naermere pa,
om der er en gnskveerdig selvforsyningsgrad malt pa et korrigeret driftsresultat.
Det korrigerede driftsresultat tager hgjde for det ggede areal pr. ko, som oftest
er ngdvendigt for at kunne gge selvforsyningsgraden.

Figur 19 viser det korrigerede driftsresultat pa de samlede bedrifter i 2016 mod
deres respektive selvforsyningsgrader.

Figur 19: Spredning i korrigeret driftsresultat kontra selvforsynings-
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Korrigeret driftsresultat pr. arsko
Anm.: Fordeling af korrigeret driftsresultat kontra selvforsyningsgrad for aret
2016.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Det ses, at der ikke er en klar sammenhaeng pa tveers af selvforsyningsgraderne
og det korrigerede driftsresultat. Dog kan der veere nogle andre relevante betragt-
ninger.

For at se naermere pa betydningen af selvforsyningsgraden inddeles bedrifter efter
deres selvforsyningsgrad. Der inddeles i fem grupper med stigende selvforsynings-
grad jf. figur 20. De enkelte procentsatser angiver gennemsnittet i selvforsynings-
graden for gruppen.
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Figur 20: Gruppeindeling i forhold til selvforsyningsgrad, 2016
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89%

Selvforsyningsgrad

Gruppe
Anm.: De angivede selvforsyningsgrader er gennemsnittet for den enkelte gruppe.
Selvforsyningsgraden er beregnet pa baggrund af kvantummengder pa foder.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Den gennemsnitlige selvforsyningsgrad ligger pa 75%, hvilket er stort set ens med
gruppe tre.

Figur 21 angiver det gennemsnitlig veegtede korrigerede driftsresultat inddelt efter
selvforsyningsgraden. Ud fra figur 21 er der et toppunkt pa graden af selvforsy-
ning i forhold til det korrigerede driftsresultat. Gruppen med en gennemsnitlig
selvforsyningsgrad pa 82% har saledes det bedste resultat, mens en hgjere selv-
forsyningsgrad mindsker resultatet.
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Figur 21: Korrigeret driftsresultat i forhold til selvforsyningsgraden,
2016
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Selvforsyningsgrad
Anm.: De angivede selvforsyningsgrader er gennemsnittet for den enkelte gruppe.
Selvforsyningsgraden er beregnet pa baggrund af kvantummeaengder pa foder.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Ud fra dette viser det, at bedriften, som havde 82% i selvforsyningsgrad, ligger
optimalt i selvforsyningsgraden.

I det fglgende vil vi se neermere pa, hvad der kendetegner de gennemsnitlige
bedrifter i de enkelte grupper. Figur 22 angiver det gennemsnitlig dyrkede areal
pr. ko inden for de fem grupper, og tallet i sgjlerne angiver det gennemsnitlige
antal kger i gruppen.
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Figur 22: Areal pr. ko
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Selvforsyningsgrad
Anm.: De angivede selvforsyningsgrader er gennemsnittet for den enkelte gruppe.
Sajlerne viser ha pr. ko, mens tallet i sgjlerne angiver antallet af kger.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Som forventet stiger det dyrkede areal pr. ko ved en gget selvforsyningsgrad.
Dette kommer sig af en faldende gennemsnitlig besaetningsstgrrelse, som gar fra
149 kger til 248 kger pa tveers af grupperne. Kendetegnet for gruppen med 82 %
i selvforsyning er at de er forholdsvis store malt pa antal kger samt har mange
ha pr ko.

Ses der pa melkeydelsen inden for grupperne, sa viser figur 23, at der er en
gentagende billede af at de bedrifter med den hgjeste selvforsyningsgrad bade i
2014 og i 2016 analysen har en lav ydelse set i forhold til de andre grupper.
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Figur 23: Kg EKM pr. ko

9.500 —

9.177 9.230 9.183

Kg EKM pr. ko

60% 70% 76% 82% 89%
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Anm.: De angivede selvforsyningsgrader er gennemsnittet for den enkelte gruppe.

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

For at uddybe dette viser figur 24 en sammenligning af bruttoudbytterne pr. ko
for hhv. marken og kgerne. Det ses i figur 24, at der er et gget bruttoudbytte
pa marken ved en gget selvforsyningsgrad, hvilket kan forklares ud fra det ggede

markareal.
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Figur 24: Bruttoudbytte pa mark og kvaeg, 2016
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Selvforsyningsgrad
Anm.: De angivede selvforsyningsgrader er gennemsnittet for den enkelte gruppe.
Bruttoudbytterne er angivet pr. ko. Bruttoudbyttet for marken er inkl. intern
omsatning.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Derimod viser figur 24 ogsa, at der er svingende bruttoudbytte pa malkekgerne
ved gget selvforsyningsgrad. Dette kan til dels forklares ud fra den svingende
meelkeydelse jf. figur 23.

Ud fra analysen af selvforsyningsgraden kan det konkluderes, at der til en vis
grad er en merveerdi ved at have en hgj selvforsyningsgrad, men samtidig viser
analysen ogsa, at der ved en meget hgj selvforsyningsgrad kan veere en tendens
mod darligere resultater i stalde. Om det skyldes darligere foder eller management
fokus viser analysen derimod ikke.

5.1 Baggrund for analysen

Der er anvendt data fra @konomidatabasen, SEGES. Som mal for overskuddet pa
den enkelte bedrift anvendes et driftsresultat, der korrigeres for renteudgiften pa
jord. Dette gores for at tilpasse omkostningen ved at eje jord, uanset om jorden
er kgbt for eller efter de kraftige jordstigninger, der er set efter artusindeskiftet.
Dermed beregnes det korrigerede driftsresultat som,

Korrigeret driftsresultat = Resultat af primeer drift + atkoblet EU-stgtte + Ejerlgn
+Nettoforpagtning + 2%-rente pa jordpris fra Finanstilsynet

Jorden er veerdiansat ud fra Finanstilsynets retningslinjer, og der er anvendt en
rentesats pa 2% pa jordveerdien.
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Selvforsyningsgraden pa ejendommen er beregnet ud fra forbrugte kvantummaeng-
der i arsrapporten omregnet til en feelles foderenhed. Til brug for omregningen af
kraftfoder og réavarer til foderenheder er Mgller et al. (2005) anvendst.
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6 Spredningsanalyse

Spredningsanalysen belyser den store spredning, der observeres i driftsresultater-
ne over tid. Jf. figur 10 pa side 11, som er gengivet nedenfor for at lette laesningen,
ses det, at de enkelte ars spredning varierer betydeligt, ligesom der er en tendens
til, at spredningen det seneste ar har veeret storre. Det gra felt dackker 66% af
driftsresultaterne eller svarende til 2/3 af de gkologiske maelkeproducenter.

Figur 25: Spredning i driftsresultatet i perioden 2012-2016
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Anm.: Driftsresultatet er mélt i faste priser med 2016 som udgangspunkt. Det
gra felt angiver spredningen for 66% af de gkologiske maelkeproducenter.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Figur 25 angiver bade vaegtet gennemsnit og median malt i faste priser. Gen-
nemsnittet har ligget under medianenindtil 2012, mens det modsatte er tilfaeldet
i 2013 og frem. Dette betyder, at fordelingen af driftsresultaterne indtil 2012
har haft en tendens til at veere venstreskaeve med flere ekstreme lave vaerdier af
driftsresultater. De sidste ar er det derimod eendret til, at fordelingen er blevet en
hgjreskaev, hvor der er blevet flere ekstreme veerdier af de hgje driftsresultater.

6.1 Bedste/ darligste tredjedel

En opdeling af bedrifternes driftsresultat viser, at afstanden mellem den bedste
tredjedel og gennemsnittet bliver stgrre sidst i perioden. Overordnet er afstanden
steget 520.000 kr mellem den bedste tredjedel og gennemsnittet. Ser man pa den
darligste tredjedel og afstanden til gennemsnittet, sa er afstanden i perioden lidt
stgrre. Afstanden er blevet 109.000 kr stgrre.

Dette giver en indikation af, at spredningen bland de gkologiske malkeproducen-
ter bliver stgrre og at der er nogle af de bedrifter der opnar de bedste resultater
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som traekker den bedste tredjedel meget op. Dette er i god overensstemmelse med
spredningsgrafen pa side 30.

Tabel 5: Bedste og darligste tredjedels driftsresultater

2012 2013 2014 2015 2016
Bedste tredjedel 1.057.250 1.319.847 1.616.760 1.669.763 2.413.352
Gennemsnit 255.235 441.630 813.437  771.554 1.092.910

Darligste tredjedel -602.598  -423.290 08.322 114.785 125.748

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

6.2 Driftsresultaternes afvigelse fra gennemsnittet

Figur 26 viser de to gruppers afvigelse fra det gennemsnitlige driftsresultat, hvor
man kan se, hvordan driftsresultaterne i 2016 gger afstanden til gennemsnittet
for begge grupper.

Figur 26: Afvigelsen fra det gennemsnitlige driftsresultat for hhv. de
bedste og de darligste
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Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Tabel 6 viser, hvor stor stor en andel af bedrifterne der ligger i de forskellige
intervaller omkring gennemsnittet.
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Tabel 6: Afvigelse i driftsresultaterne fra gennemsnittet

2012 2013 2014 2015 2016

Mindre end -900.000 kr 9% 9% 7% T% T%
-300.000 til -900.000 kr 20% 26% 28% 27% 24 %
Mellem -300.000 & 300.000 kr 39 % 36 % 41% 34 % 31 %
300.000 til 900.000 kr 24 % 21 % 12% 16% 12 %
Mere end 900.000 kr. S% 9% 11% 11% 22%

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

I tabel 6 kan man se, at der konstant er ca 7 % af bedrifterne som ligger mere
end 900.000 kr fra gennemsnittet. Der er ca en tredjedel af bedrifterne der ligger
teet pa gennemsnittet, hvilket ses i gruppen "Mellem -300.000 og 300.000 kr’

Ser vi pa samlet pa gruppen der tjener mere end 300.000 kr set i forhold til
gennemsnittet, finder vi ogsa ca en tredjedel. Igennem den 5 arrige periode ser vi
dog en tendens til at gruppen af gkologiske malkeproducenter som tjener mere
end 900.000 kr end gennemsnittet stiger. Hvilket specielt i 2016 er tydeligt med
22 % af bedrifterne som udggr denne gruppe. Det er saledes ikke nogle fa bedrifter
der traekker gennemsnittet hgjre op end medianen, men en stor gruppe pa 22 %
der pavirker voldsomt.

6.3 Standardafvigelsen i gkologiske og konventionelle drifts-
resultater

Et andet mal til at beskrive spredningen af de okologiske maclkeproducenters
driftsresultat er standardafvigelsen pa observationerne.

Tabel 7: Standardafvigelser for hhv. gkologiske og konventionelle
meelkeproducenters driftsresultat

2012 2013 2014 2015 2016
(kologi 956 1008 Q11 778 1290
Konventionel 1006 1075 916 857 876

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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Figur 27: Grafisk visning af standardafvigelser for hhv. gkologiske og
konventionelle maelkeproducenters driftsresultat
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Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Tabel 8: P-veerdier for test pa samme varians i driftsresultaterne

2012 2013 2014 2015 2016
P-veerdier 0,134 0,086 0,007 0,029 0,000

Anm.: Der er anvendt en F-test pa variansen.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Tabel 9: Ikke vejet middelveerdi for gkologi og konventionel

2012 2013 2014 2015 2016
(Okologi 234.824 422.234 787.671 835.176 1.126.254
Konventionel 152.976 480.060 687.365 -22.570 -121.967

Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Tabel 9 viser, at det gkolgiske gennemsnit for driftsresultatet generelt ligger hg-
jere end det konventionelle - med en undtagelse i 2013. Forskellen pa tabel 9 og
tabel 4 er om data er vaegtet eller ej. Driftsresultaterne for de gkolgiske bedrifter
er generelt hgjere, og sammenkoblet med en lavere standardafvigelse, med und-
tagelse af 2016, lader det til, at afkast-risiko-ratioen/forholdet er bedre inden for
pkologisk meelkeproduktion ift. konventionel meaelkeproduktion.
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7 Trafiklysanalyse

Trafiklysanalysen inddeler bedrifterne efter soliditetsgrad og afkastningsgrad. Ind-
delingen angiver saledes, hvor mange bedrifter der bade har en hgj afkastnings-
grad og lav geeld, hvilket angives med en grgn farve, ligesom lav afkastningsgrad
og hgj geeld angives med en rgd farve.

Til brug for analysen er der anvendt data fra 2016 arsrapporter. Der er 240 gkolo-
giske bedrifter samt 1739 konventionelle bedrifter med i analysen. Tabel 10 viser
fordelingen af de gkologiske maelkeproducenter i 2016 i forhold til soliditetsgrad
og afkastningsgrad angivet i procent.

Tabel 10: Trafiklysanalyse pa gkologiske maelkeproducenter

(Okonomidatabasen
M Mindre 2,5t 5%  Sterre  Talt
end 2,5% end 5%
Sterre end 25% 10 32

5 til 25% 46

Mindre end 5% 22

I alt 30 41 29 100
Anm.: Afkastningsgrad kontra soliditetsgrad er angivet i %.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Tabel 11 viser fordelingen af de konventionelle meelkeproducenter i 2016 i forhold
til soliditetsgrad og afkastningsgrad angivet i procent. Ud fra de to tabeller kan
det ses, at de gkologiske maelkeproducenter i forhold til de konventionelle har en
hgjere andel af bedrifter med hgj afkastningsgrad og en lavere andel af bedrifter
med en soliditetsgrad under 5%.

Tabel 11: Trafiklysanalyse pa konventionelle maelkeproducenter

(Okonomidatabasen
M Mindre 2,5 ti15%  Sterre  Ialt
. end 2,5% end 5%
Sterre end 25% 32
5 til 25% 40
Mindre end 5% 28
I alt 90 8 2 100

Anm.: Afkastningsgrad kontra soliditetsgrad er angivet i %.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Analysen viser at der er 34 % af de gkologiske bedrifter der befinder sig i det
grenne segment. Indenfor de konventionelle bedrifter viser 2016 tallene at afkast-
ningsgraden specielt i dette ar er under pres, hvorfor kun 3 % af de konventionelle
bedrifter befinder sig i det grgnne segment.
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8 Vandringsanalyse, 2015

Vandringsanalysen beskriver, hvorledes den bedste tredjedel af de gkologiske meel-
keproducenter formar at vedblive i gruppen af bedste tredjedel. Kontinuiteten har
veeret god, da naesten 70% af bedrifterne forbliver eller vender tilbage til gruppen
af bedste tredjedel inden for et ar (Andersen, 2016c¢).

Hypotesen bag vandringsanalysen er, at bedrifterne i bedste tredjedel over tid har
en stabil og god indtjeningen. Dette vil betyde, at bedrifterne set over tid vil have
en stor sandsynlighed for at forblive i bedste tredjedel, hvor indtjeningsniveauet
er hgjt.

8.1 Hvor stabilt gode er de bedste gkologiske maelkepro-
ducenter?

I perioden fra 2007 til 2015 undersgges det, hvordan den bedste tredjedel af de
pkologiske meaelkeproducenter resultatmaessigt vandrer over tid. Analysen viser,
hvor mange bedrifter der hvert ar har forladt den bedste tredjedel og hvorvidt
de samme bedrifter har formaet at komme tilbage i den bedste tredjedel i arene
efter. T figur 28 ses en oversigt over resultatet af vandringsanalysen. Der er 54%
af bedrifterne, som formar at blive i den bedste tredjedel, mens de resterende
46% rykker ud af bedste tredjedel. Af de 46% der rykker ud, er det 56%, som
ikke kommer tilbage i bedste tredjedel, mens de sidste formar at rykke tilbage i
bedste tredjedel inden for to ar.

Figur 28: Vandringsanalyse gkologisk maelkeproduktion

Vandringsanalyse gkologisk malkeproduktion

12% rykker
tilbage i
ar2

56 % vender
tilbage senere
eller aldrig

Anm.: Mobiliteten blandt gkologiske maelkeproducenter i perioden 2007-2015.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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At de bedste melkeproducenter i overvejende grad formar at holde sig blandt den
bedste tredjedel eller hurtigt formar at komme tilbage, styrker opfattelsen af at
en bedrifts relative resultat ikke er en tilfeeldighed, men i stedet er et resultat af
de handlinger, som foretages pa bedriften (Andersen, 2016c¢).

8.2 Baggrund for analysen

I undersggelsen kraeves, at bedriften gennemsnitlig skal ligge i den bedste tredjedel
i de to forste ar for at indga i den bedste tredjedel i underspgelsens udgangsar.
Dette for at undga udveelgelse pa baggrund af tilfeeldige placeringer i et enkelt
ar.

[ udveelgelsen er der anvendt et korrigeret mal for lgnningsevnen, hvor omsaetning
erstatter normtimer. Ejeraflgnning er fastsat til 300.000 kr. for et normtimeantal
under 3.330 og 450.000 kr. for normtimer over 3.330. Lgn til segtefeelle indregnes,
hvis "personlig indtjening” er under 150.000 kr. og normtimer er over 3.330. Fra
den samlede indkomst trackkes "privat indtjening”, omkostninger til lgn og ma-
skinstation samt stgrrelsen af "private indteegter”, egenkapitalforrentning (4 %
for skat) og bedriftens stgrrelse (omseetning). Den korrigerede indtjening beregnes
saledes:

DR —WI — RoFE

KI =
Oms. ’

hvor KT er det korrigerede indtjeningsmal, DR er driftsresultatet plus afkoblet
stgtte og Wi er aflgnning af ejerens arbejdsindsats. RoE er forrentningen af egen-
kapitalen og Oms er omsatningen.
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9 Gelds-/indtjeningsanalyse af gkologisk og kon-
ventionel malkeproduktion, 2014

Analysen fokuserer pa, hvor geeldstung en bedrift er i forhold til dens indtjenings-
evne. Dette males ved brug af nggletallet

NRG
EBITA’

hvor

NRG =Realkreditgeeld+Bankgaeld
+Anden rentebaerende geeld (ingen forrentning til EK)
EBITA =Resultat for renter, skat og af-/nedskrivninger + EU-stgtte

som forteeller, hvor mange ar bedriften skal bruge for at betale son samlede gaeld
med det pagaeldende indtjeningsniveau(Andersen, 2016b).

Til analysen er der anvendt data fra 2014-regnskaberne, som er vejet op til sekto-
rens niveau. For de konventionelle bedrifter er der anvendt ca. 2.000 regnskaber,
som opvejet svarende til 2.838 antal bedrifter, mens det for de gkologiske bedrif-
ter er ca. 250 regnskaber, som er opvejet til 349 antal bedrifter. Der anvendes
langsigtede konjunkturjusterede variabler for at give et indtryk af den langsigte-
de gkonomiske styrke (Andersen, 2016b).

Figur 29 viser en grupperet fordeling af NRG/EBITA set i forhold til gkologisk og
konventionel driftsform. Der ses en tydelig overvaegt af konventionelle bedrifter
i gruppen ’30-’, hvilket betyder, at der skal bruges mere end 30 ar pa at betale
den samlede gaeld med det langsigtede indtjeningsniveau. I gennemsnit har de
gkologiske bedrifter en NRG/EBITA pa 18,7, mens de konventionelle ligger pa
26,2, naesten en halv gang mere.
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Figur 29: NRG/EBITA for gkologiske og konventionelle bedrifter i

2014
40
= @kologiske bedrifter
Konventionelle bedrifte
30
X
T 20
c
<
) h
0 —j_‘
0-5 5-10 10-15 15-20 20-25 25-30 30-
NRG/EBITA

Anm.: Data er grupperet, sd bedrifter, der har en NRG/EBITA mellem 0 og 5,
ligger i gruppen ’0-5’ og sa fremdeles.
Kilde: @konomidatabasen, SEGES.

Den summerede betragtning af NRG/EBITA ses i figur 30, hvor det ses, at efter

15-20 ar sa har 67% af de gkologiske bedrifter betalt den samlede geeld, mens kun
50% af de konventionelle har gjort det samme.

Figur 30: Akkumuleret NRG/EBITA for gkologiske og konventionelle
bedrifter i 2014
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Kilde: @konomidatabasen, SEGES.
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¢ SEGES
9.1 Baggrund for analysen

Der er blevet anvendt 2014 regnskaber, som er vejet op til sektorens niveau.
Derudover er der anvendt konjunkturjusterede variabler (f.eks. priser, renter og
investeringer) for at undga at give et flygtigt gjebliksbillede, men i stedet give
et indtryk af den langsigtede gkonomiske styrke. Maclkeprisen er saledes 2,70
kr./EKM med et gkologitilleeg pa 0,75 kr./EKM.

Tabel 12: Forudseetninger for landbrugets gkonomiske holdbarhed

Anslaede langsigtede prisniveauer (inkl. efterbetaling):

Produktpriser

- Svinekgd: 11,00 kr./kg. - Raps: 240 kr./hkg.

- Malk: 2,70 kr./kg. - Kartofler: K: 50, 1:80
- Qkotilleeg: 0,75 kr./1 - Eg: 0,969 kr./stk.

- Korn (hvede): 120 kr./hkg. - Fjerkree: 6,80 kr./kg.
- Minkskind: 350 kr./skind - Diesel: 6,50 kr./1

- Soja: 270 kr./hkg. - Ggdning: Indeks 175
- Oksekgd: 23,91 kr./kg. - M.AlL

Finansiering/renter,
inkl. omk.

- Realkredit DKK variabel: 2,70 pct.
- Realkredit Valuta variabel: 2,60 pct.
- Realkredit DKK fast: 4,50 pct.

- Pengeinstitut: 6,25 pct.

- Kassekredit: 7,75 pct.

- Udlandslan: 6,25 pct.

EU-stgtte - Reduktion iht. CAP2020.
Afdrag og - Afdragsfrit lan svarende til veerdi af jord og besztning.
investeringer

- Afdrag/reinvesteringer pa resten af lanene svarende til
veerdiforringelse /afskrivninger.

Jord, bygninger og
inventar mv.

- Bogfgrte veerdier

Ejeraflgnning

- Private udtrzk til privatforbrug, skat og opsparing.

Hgtefelleindkomst

- Inkluderes i likviditet.

Ekstraordinsere for-
hold

- Justering for ekstraordinaere poster (eks. veerdisendrin-
ger pa besaetning og beholdning, unormale hgstudbytter
mv.)

Effektivitet

- Males via overskudgrad - differentieres pa driftsgren.
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A Definitioner

Virksomhedens afkast er defineret som:

Resultat for finansiering+ Nettoforpagtning + Ejeraflgnning

Gns. aktiver i alt - Gns. private aktiver - Gns. finansaktiver
Soliditetsgrad er defineret som:

Egenkapital, ultimo

Aktiver i alt, ultimo

Driftsresultatet er defineret som:

Resultat fgr renter + Afkoblet stotte + Nettoforpagtning

+ Finansiering + Realiseret gevinst/tab pa veerdipapirer
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